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NADZWYCZAJNE
WALNE ZGROMADZENIE
RAFAKO S.A.

Raciborz, ul. Ltagkowa 33
godz. 12:00

2 lutego 2022 rok



Spis tresci:

L. Ogtoszenie o zwotaniu NWZ RAFAKO S.A.
Il Regulamin obrad NWZ RAFAKO S.A.
M. Projekty uchwat NWZ RAFAKO S.A. przedstawione przez Zarzad

Spotki, oraz stosowne Uchwaty Rady Nadzorczej RAFAKO S.A.:

1. Uchwata NWZ nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczacego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO.

2. Uchwata NWZ nr 2 w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej.

3. Uchwata NWZ nr 3 w sprawie (i) emisji obligacji zamiennych na akcje,
(i) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spétki prawa poboru obligacii
zamiennych, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki, (iv) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru
akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spétki.

4. Uchwata Nr 1/2022 Rady Nadzorczej w sprawie emisji obligacji
zamiennych Spofki.

5. Uchwata Nr 2/2022 Rady Nadzorczej w sprawie opinii projektow
uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A.
zaplanowanego na dzien 2 lutego 2022 roku.

6. Uchwata Nr 3/2022 Rady Nadzorczej w sprawie oceny propozycji
zmian Statutu Spofki.
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Zarzad RAFAKO S.A. w Raciborzu (,,Spotka”)
dziatajac na podstawie art. 393 pkt 5), art. 398, art. 399 § 1 oraz art. 402" § 1 i 2 oraz 402°
Kodeksu Spétek Handlowych (,KSH”) i § 23 ust. 3 Statutu Spétki zwotuje na dzien
2 lutego 2022 roku o godz. 12:00 w siedzibie Spotki w Raciborzu przy ul. tgkowej 33

NADZWYCZAJNE WALNE
ZGROMADZENIE RAFAKO S.A.
W RACIBORZU

PORZADEK OBRAD:

Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
zdolnosci do podejmowania uchwat.

Wybor Komisji Skrutacyjnej.

Podjecie uchwaty w sprawie: (i) emisji obligacji zamiennych na akcje, (ii) pozbawienia
w catosci akcjonariuszy Spoétki prawa poboru obligacji zamiennych, (iii) warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki, (iv) pozbawienia w catosci akcjonariuszy
Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spotki.

Wolne wnioski.

Zamkniecie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Zarzad podaje do wiadomosci obowigzujgce postanowienia i tre$¢ proponowanych zmian w
Statucie Spofki:
1) Dodane postanowienia § 11 Statutu:

Dotychczasowa tresc:
brak tresci

Proponowana tresc¢:

,§11

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wigcej niz 150.000.000 zt (sto
piec¢dziesigt miliondw ztotych) i dzieli sie na: (a) nie wiecej niz 75.000.000
(siedemdziesigt pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii [M] o warto$ci
nominalnej 2,00 zt (dwa zfote) kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust.
1 powyzej jest przyznanie praw do objecia akcji serii [M] posiadaczom obligacji
zamiennych serii [M] (,Obligacje Zamienne”) wyemitowanych na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 2 lutego 2022 r. w
sprawie: (i) emisji obligacji zamiennych na akcje, (iij) pozbawienia w cafosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru obligacji zamiennych, (iii) warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, (iv) pozbawienia w catoSci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spotki.

3. Prawo do objecia akcji serii [M] bedzie mogto by¢ wykonane przez posiadaczy
Obligacji Zamiennych w okresie od dnia 1 stycznia 2026 r. do daty przypadajgcej
jeden dzien roboczy przed Datg Wykupu okreslong w warunkach emisji Obligacji
Zamiennych.”

Na podstawie art. 402° KSH Spétka przekazuje informacje dotyczace udziatu w
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki (,Walne Zgromadzenie”):



. Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego przystuguje prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia Spoétki. Zgdanie powinno zostaé zgtoszone Zarzgdowi
Spotki nie pdzniej niz na 21 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé zlozone na piSmie w siedzibie Spoétki pod
adresem 47-400 Raciborz, ul. tgkowa 33, budynek NBA, pok. 4 lub za posrednictwem
poczty elektronicznej na nastepujacy adres wza@rafako.com.pl

. Akcjonariusze powinni wykaza¢ posiadanie odpowiedniej liczby akcji na dzieh ztozenia
zgdania, zatagczajgc sSwiadectwo depozytowe lub imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, a w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami
prawnymi potwierdzi¢ réwniez uprawnienie do dziatania w imieniu tego podmiotu
zalgczajgc aktualny odpis z odpowiedniego rejestru. W przypadku akcjonariuszy
zgtaszajacych zgdanie przy wykorzystaniu elektronicznych $rodkéw komunikacii
dokumenty powinny zostac przestane w formacie PDF.

. Akcjonariusze Spétki reprezentujgcy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego moga przed
terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ na pismie w siedzibie Spétki lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (w sposoéb i na adresy podane w pkt 1
powyzej) projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad.

Podobnie jak w pkt 1 powyzej Akcjonariusze powinni wykazac posiadanie odpowiedniej
liczby akcji na dzien ztozenia zgdania, zatgczajgc Swiadectwo depozytowe lub imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, a w przypadku
akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi potwierdzi¢ réwniez uprawnienie do
dziatania w imieniu tego podmiotu zatgczajgc aktualny odpis z odpowiedniego rejestru.
W przypadku akcjonariuszy zgtaszajgcych zgdanie przy wykorzystaniu elektronicznych
Srodkéw komunikacji dokumenty powinny zosta¢ przestane w formacie PDF.

Kazdy z akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze
podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad. Projekty uchwat powinny byé zgtaszane wraz z
uzasadnieniem. Akcjonariusz uczestniczacy w Walnym Zgromadzeniu ma prawo do
zadawania pytah dotyczgcych spraw umieszczonych w porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spotki i wykonywania prawa gtosu powinno by¢ udzielone na pismie lub w
postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy
waznego kwalifikowanego certyfikatu.

. Akcjonariusz jest zobowigzany przesta¢é do Spétki informacje o udzieleniu
petnomocnictwa w postaci elektronicznej na podany w pkt. 1 powyzej adres poczty
elektronicznej nie pozniej niz na 4 dni przed dniem Walnego Zgromadzenia.
Petnomocnictwo udzielone w formie elektronicznej powinno zawiera¢ dane
umozliwiajgce identyfikacje akcjonariusza. Do zawiadomienia o udzieleniu przez
akcjonariusza bedacego osobg fizyczng petnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy
zatgczy¢ skan dokumentu tozsamosci akcjonariusza. Do zawiadomienia o udzieleniu
przez akcjonariusza niebedgcego osobg fizyczng petnomocnictwa w postaci
elektronicznej nalezy zatgczy¢ skany aktualnych odpiséw z odpowiednich rejestrow,
wymieniajacych osoby uprawnione do reprezentowania tych podmiotéw. Spétka
podejmuje réwniez inne odpowiednie dziatania stuzgce identyfikacji akcjonariusza i
petnomocnika, w celu weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego w postaci
elektronicznej, przy czym dziatania te powinny by¢ proporcjonalne do celu.

. Akcjonariusze i petnomocnicy zostang dopuszczeni do uczestnictwa w Walnym

Zgromadzeniu po okazaniu dowodu tozsamosci, a petnomocnicy, ktérym udzielono
petnomocnictwa w formie pisemnej po okazaniu dodatkowo waznego petnomocnictwa
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udzielonego w formie pisemnej. Wszyscy petnomocnicy osob prawnych, niezaleznie od
tego w jakiej formie udzielono im petnomocnictwa, winni dodatkowo okazaé aktualne
odpisy z odpowiednich rejestréw, wymieniajgce osoby uprawnione do reprezentowania
tych podmiotow.

Zarzad Spéiki dziatajgc na podstawie § 30a ust. 2 Statutu Spéiki informuje, ze nie
dopuszcza udziatu akcjonariuszy oraz mozliwosci wykonywania prawa gtosu na Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Ponadto zarzad
informuje, ze regulamin walnego zgromadzenia Spotki nie przewiduje mozliwosci
wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjna.

Dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest dzien 17 stycznia 2022
roku.

Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami
w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu tj. na 16 dni przed datg
Walnego Zgromadzenia.

Rekomenduje sie akcjonariuszom zabranie ze sobg na Walne Zgromadzenie imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, ktérego zadanie
wystawienia mozna ztozy¢ w terminie do 17 stycznia 2022 roku w podmiocie
prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg akcje Spotki.
Spétka ustala liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu na podstawie wykazu przekazanego jej przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. (KDPW), a sporzadzonego na podstawie wystawionych przez
podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych imiennych zaswiadczen o
prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na trzy dni powszednie przed terminem
Walnego Zgromadzenia w siedzibie Spétki zostanie wytozona do wgladu lista
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz
bedzie mogt zazadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng
podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu mogg uzyskac petny tekst
dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona na Walnym Zgromadzeniu oraz projekty
uchwat w siedzibie Spoétki lub na stronie internetowej pod adresem www.rafako.com.pl w
zaktadce ,Relacje Inwestorskie" widok ,WZA/ Najblizsze WZ".
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. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych,
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REGULAMIN OBRAD WALNEGO ZGROMADZENIA
RAFAKO Spoétka Akcyjna przyjety Uchwatg Nr 1 ZWZ w dniu 12-05-2003
i zmieniony Uchwata Nr 11 NWZ w dniu 17-11-2009

Regulamin Obrad okresla tryb prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia RAFAKO
S.A.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana.

Otwierajgcy Walne Zgromadzenie niezwtocznie przeprowadza wyboér Przewodniczgcego
Walnego Zgromadzenia sposréd oséb uprawnionych do gtosowania.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia stwierdza prawidtowos$¢ zwotania Walnego
Zgromadzenia oraz jego zdolno$¢ do podejmowania uchwat w oparciu o dowody

zwotania Walnego Zgromadzenia i liste obecnosci z podpisami uczestnikéw
Zgromadzenia. Lista obecnosci zawiera ilos¢ akcji, kidére kazdy z uczestnikéw
przedstawia i ilos¢ przystugujacych im gftoséw. Lista obecnosci powinna byc¢

sporzgdzona niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego, podpisana przez niego oraz
wytozona podczas Zgromadzenia.

Przewodniczgcy Zgromadzenia proponuje sktad komisji skrutacyjnej, wyborczej albo
skrutacyjno-wyborczej, = zapewniajagcych  sprawne  przeprowadzenie = Walnego
Zgromadzenia i zarzadza ich wybor.

W przypadku Komisji Skrutacyjnej oblicza ona liczbe gtoséw oddanych za i przeciw
podjeciu uchwaty oraz gtoséw wstrzymujgcych sie. Pisemne stwierdzenie Komisiji liczbie
gtoséw przekazywane jest Przewodniczgcemu Zgromadzenia, ktdry ogtasza wynik
gtosowania podajgc liczbe gtoséw za, przeciw podjeciu uchwaty oraz gtoséow
wstrzymujacych sie.

W przypadku Komisji Wyborczej oblicza ona liczbe gtoséw oddanych przy wyborach
oraz nad wnioskami o odwotanie czionkéw organéw Spétki lub Likwidatoréw, o
pociaggnieciu ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. Pisemne
stwierdzenie Komisji o liczbie gtoséw przekazywane jest Przewodniczgcemu
Zgromadzenia, ktory ogtasza wynik gtosowania podajgc liczbe gtoséw za, przeciw
podjeciu uchwaty oraz gtoséw wstrzymujacych sie.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac¢ uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy i reprezentowanych akgciji.

Walne Zgromadzenie moze zarzadzac¢ przerwy w obradach wiekszoscig dwoch trzecich
gtosow. Lacznie przerwy nie moga trwac dtuzej niz trzydziesci dni.

Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu.

o ile przepisy ustawy lub Statut RAFAKO S.A. nie stanowig inaczej. Bezwzgledna
wiekszos¢ gtosdw oznacza wiecej niz potowe gtoséw oddanych.

Gtosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach. Tajne gtosowanie
zarzadza sie rowniez nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdéw lub likwidatoréw
Spétki, badz o pociaggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach
osobowych. Ponadto tajne gtosowanie zarzgdza sie na wniosek chocby jednego z
obecnych uprawnionych do gtosowania.

. Wybory cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami odbywajg

sie w spos6b nastepujacy:

Ustalenie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,

Ustalenie minimalnej liczby gtoséw uprawniajacej do utworzenia oddzielnej grupy (liczba
gtoséw obecnych podzielona przez liczbe miejsc w RN),

Zgtaszanie grup uprawnionych do wyboru cztonkéw RN oddzielnymi grupami (ztozenie
na rece Przewodniczgcego Protokotu Utworzenia Grupy),

Przeprowadzenie wyboréw w Grupach w obecnosci Notariusza:

- podpisanie listy obecnosci w grupie,

- wydanie kart do tajnego gtosowania w grupie,

- wybor Przewodniczacego i Komisji Wyborczej Grupy,
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- zgtoszenie kandydatow do RN,

- przeprowadzenie gtosowania tajnego,

- sporzadzenie Protokotu Komisji Wyborczej i stosownej Uchwaty Grupy.
Przeprowadzenie wyborow przez pozostatych akcjonariuszy:

- zgtaszanie kandydatow,

- wydanie kart do tajnego gtosowania,

- przeprowadzenie gtosowania tajnego,

- sporzgdzenie Protokotu Komisji Wyborczej i stosownej Uchwaty Zgromadzenia.
Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki zapadajg zawsze w jawnym
gtosowaniu imiennym.

Procedura gtosowania moze by¢é przeprowadzona réwniez przy wykorzystaniu
elektronicznej techniki komputerowej. Z kazdego gtosowania sporzgdzany jest protokét
przez odpowiednig komisje, zas wyniki gtosowania ogtasza Przewodniczacy.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty jedynie w sprawach objetych
porzgdkiem obrad.

Whioski w sprawie zmian tresci projektow uchwat sg zgtaszane na rece
Przewodniczgcego w formie pisemnej z podpisem zgtaszajgcego.

Przewodniczgcy Zgromadzenia prowadzi obrady zgodnie z ustalonym porzgdkiem
obrad, udziela gtosu i odbiera gtos uczestnikom obrad oraz wydaje odpowiednie decyzje
o charakterze porzgdkowym. Od decyzji Przewodniczgcego przystuguje odwotanie do
Walnego Zgromadzenia kazdemu uprawnionemu do gtosowania uczestnikowi Walnego
Zgromadzenia.

Obrady Walnego Zgromadzenia wraz z uchwatami sg protokotowane przez notariusza.
Udzielone w formie elektronicznej petnomocnictwo do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu, Akcjonariusze przesytajg pocztg
elektroniczng na adres: wza@rafako.com.pl, nie pdzniej niz 4 dni przez Walnym
Zgromadzeniem.

Racibérz, dnia 4 stycznia 2022 r.



UCHWALANR 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna

z dnia 2 lutego 2022 roku

w sprawie: wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wybra¢ Pana/Panig
Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2.

Uchwata wchodzi z Zycie z chwilg podjecia.

UCHWALA NR 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna

z dnia 2 lutego 2022 roku

w sprawie: wyboru Komisji Skrutacyjne;j.

§1

Dziatajgc na podstawie Regulaminu Obrad Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A., powotuje
sie Komisje Skrutacyjng w nastepujacym sktadzie:

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.



UCHWALA NR 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO Spoétka Akcyjna

z dnia 2 lutego 2022 roku

w sprawie: (i) emisji obligacji zamiennych na akcje, (ii) pozbawienia w cato$ci akcjonariuszy
Spétki prawa poboru obligacji zamiennych, (iii) warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki, (iv) pozbawienia w catosci akcjonariuszy Spotki
prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spotki.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 433 oraz art. 448-454 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks spotek handlowych (,KSH”), art. 19 i 21 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach (,Ustawa o Obligacjach”) oraz § 30 ust. 1 pkt 9 Statutu spétki Rafako Spoétka
Akcyjna (,Spétka”), po zapoznaniu sie z opinig Zarzadu Spoétki w sprawie pozbawienia w
catosci akcjonariuszy Spétki prawa poboru obligacji zamiennych serii [M] uprawniajgcych do
objecia akcji serii [M] wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego (stanowigcej Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty) oraz w sprawie pozbawienia
w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii [M] emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki (stanowigcej Zatacznik nr 1 do
niniejszej uchwaty), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym postanawia, co
nastepuje:

§1.

1.  Spétka emituje obligacje imienne serii [M], zamienne na akcje zwykte na okaziciela
Spéiki serii [M], w liczbie nie wiekszej niz 100 (sto) sztuk, o tgcznej wartosci nominalnej
nie wiekszej niz 100.000.000 zt (sto miliondw ztotych) (,Obligacje”).

2. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji bedzie wynosi¢ 1.000.000 zt (jeden milion ztotych).

3. Cena emisyjna kazdej Obligacji bedzie wynosi¢ 1.000.000 zt (jeden milion ztotych) i
bedzie réwna jej wartosci nominalne;.

4.  Ostateczna liczba Obligacji zostanie ustalona przez Zarzad Spotki w warunkach emisiji
Obligacji (,Warunki Emisiji”).

5. Obligacje nie beda miaty formy dokumentu. Obligacje beda =zarejestrowane w
depozycie (,Depozyt”) prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A. z siedzibg w Warszawie (,KDPW”) zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (,Ustawa o Obrocie”).

6. Zarzad okresli w Warunkach Emisji czy Obligacje beda zabezpieczone czy
niezabezpieczone. W przypadku, gdy zgodnie z Warunkami Emisji Obligacje beda
zabezpieczone, Warunki Emisji okreslg dodatkowo rodzaj zabezpieczenia i warunki
jego ustanowienia. Warunki Emisji moga przewidywac, ze zabezpieczenie Obligacii
bedzie ustanowione przed lub po wydaniu Obligacji.

7. Obligacje zostang zaoferowane wytgcznie na rzecz Skarbu Panstwa — ministrowi
wiasciwemu do spraw gospodarki, w imieniu i na rzecz ktérego dziata Agencja
Restrukturyzacji Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie (numer KRS: 0000037957).

8.  Za dzien emisji Obligacji (,Dzien Emisji”) uznaje sie dzien przydziatu Obligacji. Dzien
przydziatu Obligacji nastgpi nie wczesniej niz w dniu wpisu wzmianki 0 niniejszej
uchwale w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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12.

13.

Dzien wykupu Obligacji (,Dzien Wykupu”) zostanie okreslony przez Zarzad Spétki w
Warunkach Emisji Obligacji, przy czym bedzie on przypadat nie p6zniej niz w dniu 31
grudnia 2030 r.

Obligacje beda podlegaty wczesniejszemu wykupowi:

(a)

(b)

na zadanie obligatariusza (obligatariuszy) — wylgcznie w przypadkach
wskazanych w Warunkach Emisji (,Wcze$niejszy Wykup na Zadanie
Obligatariuszy”); lub

na zadanie Spotki — na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji (w
szczegolnosci, dopuszczalne jest okreslenie w Warunkach Emisji prowizji dla
obligatariuszy za wczes$niejszy wykup na zadanie Spotki) (,Wczesniejszy
Wykup na Zadanie Spotki’).

Obligacje beda oprocentowane. Warunki Emisji okresla warunki wyptaty
oprocentowania, w tym jego wysokos$¢ oraz dtugos¢ okreséw odsetkowych.
Posiadaczowi Obligacji bedzie przystugiwato prawo do:

(a)
(b)

(c)

zaptaty odsetek w terminach ptatnosci odsetek przewidzianych w Warunkach
Emisiji;

zaptaty w Dniu Wykupu (albo w dniu wczeéniejszego wykupu) wartosci
nominalnej kazdej Obligacji podlegajacej wykupowi (wraz z narostymi do tego
dnia i niezaptaconymi wczesniej odsetkami);

objecia akcji Spotki zwyktych na okaziciela serii [M], o wartosci nominalnej 2,00
zt (dwa ziote) kazda, jakie wyemitowane zostang w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na podstawie niniejszej uchwaty
(,Akcje”), w zamian za posiadane Obligacje, na zasadach opisanych w
niniejszej uchwale.

Zamiana Obligacji na Akcje (,Konwersja”) bedzie odbywaé wedtug ponizszych zasad:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

Akcje beda obejmowane przez obligatariusza po cenie emisyjnej, ktéra jest
rowna, wiekszej z dwoch nastepujgcych wartosci: (i) 90% Sredniej arytmetycznej
ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcji Spétki na
Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w okresie 6 miesiecy
przed dniem ztozenia przez obligatariusza oswiadczenia o Konwersji; lub (i)
2,00 zt (dwa ztote);

obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania Konwersji w okresie od 1 stycznia
2026 r., do daty przypadajagcej jeden dzien roboczy przed Dniem Wykupu
(,Okres Konwersji”);

skorzystanie przez obligatariusza z prawa Konwersji nastepuje poprzez ztozenie
przez obligatariusza wobec Spétki pisemnego oswiadczenia o Konwersji, 0
ktorym mowa w art. 19 ust 7 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(,Ustawa o Obligacjach”) (,Oswiadczenie o Konwersji’). Oswiadczenie moze
by¢ ztozone przez obligatariusza w Okresie Konwersiji;

w przypadku zamiaru wykonania prawa Konwersji obligatariusz zobowigzany
bedzie przedstawi¢ Spoétce pisemne zawiadomienie o zamiarze wykonania
prawa Konwersji przed planowang datg ztozenia Oswiadczenia o Konwersji
(Zawiadomienie o Zamiarze Konwersji’). Oswiadczenie o Konwersji nie
moze by¢ ztozone wczesniej niz po uptywie 180 dni od ztozenia Zawiadomienia
0 Zamiarze Konwersiji.

w przypadku ztozenia Oswiadczenia o Konwersji naliczone odsetki od Obligaciji
rowniez beda podlegaty Konwersji.

ztlozenie Zawiadomienia o Zamiarze Konwersji nie wytacza uprawnienia
obligatariusza do dokonania Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie
Obligatariuszy oraz Spotki do dokonania Wczesniejszego Wykupu na Zgdanie
Spotki;

w przypadku dokonania czesciowego przedterminowego wykupu Obligaciji przez
Spétke po otrzymaniu Zawiadomienia o Zamiarze Konwersji, obligatariusz
bedzie uprawniony do rezygnacji z Konwersji;

pozostate warunki Konwersji zostang okreslone przez Zarzagd w Warunkach



14.

15.

Emisji.

Maksymalna wysokos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku zamiany
Obligacji na Akcje okreslona jest w §2 niniejszej uchwaty.

Zarzgd Spoftki jest uprawniony do okreslenia szczegdtowych kwestii zwigzanych z
emisjg Obligacji w celu realizacji niniejszej uchwaty, w tym w szczegélnosci terminow i
warunkéw zamiany Obligacji, a takze do okreslenia tresci oraz do przyjecia Warunkéw
Emisji uwzgledniajacych postanowienia niniejszej uchwaty oraz do dokonania
wszelkich niezbednych czynnosci zwigzanych z emisjg, w tym ustalenia tresci i
zlozenia propozycji nabycia oraz dokonania przydziatu Obligacji oraz do podijecia
wszelkich niezbednych dziatan w zwigzku z dematerializacjg Obligacji, w tym w
szczegolnosci do zawarcia umowy o rejestracje Obligacji w Depozycie oraz zawarcia z
wybranym przez Zarzad podmiotem umowy o wykonywanie funkcji agenta emisji
Obligacji w rozumieniu art. 7a ust. 1 i nast. ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi. Zarzad upowazniony jest do wskazania czy Obligacje
beda podlegaty wprowadzeniu do obrotu na rynku zorganizowanym, a takze do wyboru
rynku, na ktéry zostang wprowadzone Obligacje.

§2.

Niniejszym, w interesie Spéiki, pozbawia sie w catosci wszystkich akcjonariuszy
Spotki prawa poboru w odniesieniu do Obligacji oraz prawa poboru Akcji, ktére beda
obejmowane przez posiadaczy Obligacji (tj. Obligacji serii [M] wyemitowanych przez
Spétke). Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie Zarzadu Spotki uzasadniajgca
powody pozbawienia prawa poboru Obligacji oraz Akcji (stanowigcg Zatgcznik 1 do
niniejszej uchwaty).

Charakter emisji Obligacji uzasadnia pozbawienie w catosci wszystkich akcjonariuszy
Spétki prawa poboru w odniesieniu do wszystkich Obligacji oraz Akcji.

§3.

Na podstawie art. 448-453 KSH podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Sp6tki o
kwote nie wyzszg niz 150.000.000,00 zt (sto piecdziesigt milionéw ztotych).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastepuje w drodze emisji nie wiecej niz
75.000.000 (siedemdziesigt pie¢ milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii [M] o
wartosci nominalnej 2,00 zt (dwa ztote) kazda (,Akcje”).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastepuje w celu przyznania posiadaczom

Obligaciji serii [M] prawa do objecia Akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym. Cel

ten stanowi jednoczesnie umotywowanie uchwaty wymagane przez art. 449 w zw. z

art. 445 § 1 KSH.

Osobami uprawnionymi do objecia Akcji bedg wytgcznie obligatariusze — posiadacze

Obligacji (tj. Obligacji serii [M] wyemitowanych przez Spotke), przy czym kazdy

posiadacz Obligacji moze zamieni¢ je na Akcje, jezeli do zamiany zgtosi co najmniej

jedng Obligacje.

Cena emisyjna Akcji bedzie rowna, wiekszej z dwoch nastepujgcych wartosci: (i) 90%

Sredniej arytmetycznej ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu akcji

Spéiki na Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w okresie 6 miesiecy

przed dniem ziozenia przez obligatariusza oswiadczenia o konwersji Obligacji na

Akcje; lub (ii) 2,00 zt (dwa ztote).

Z Akcjami nie bedg zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

Akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

(@) jesli Akcje zostang objete do dnia dywidendy (wtgcznie z tym dniem) ustalonego
w uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podziatu zysku, Akcje beda
uczestniczy¢ w podziale zysku poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy,
tji. od poczatku roku obrotowego bezposrednio poprzedzajgcego rok, w ktérym
Akcje zostaty objete, na rowni z pozostatymi akcjami Spétki;
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11.

(b) jesli Akcje zostang objete w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym
w uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie podziatu zysku, Akcje beda
uczestniczy¢ w podziale zysku poczagwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym
zostaly objete, tj. od poczatku roku obrotowego, na réwni z pozostatymi akcjami
Spotki.

Prawo do objecia Akcji przystugujace posiadaczom Obligacji moze by¢ wykonane w

okresie od dnia 1 stycznia 2026 r. do daty przypadajgcej jeden dzien roboczy przed

Datg Wykupu okreslong w Warunkach Emisji, z zastrzezeniem szczegétowych zasad

okreslonych w warunkach emisji Obligacji i regulacji KDPW.

Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spétke o dopuszczenie oraz wprowadzenie do

obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w

Warszawie S.A. (,GPW”) Akcji i zobowigzuje sie i upowaznia Zarzad Spétki do

ztozenia stosownego wniosku do GPW.

Akcje nie bedg miaty formy dokumentu i bedg zdematerializowane. Zobowigzuje sie i

upowaznia Zarzad Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw

Wartosciowych S.A. (,KDPW”) umowy o rejestracje Akcji w depozycie papieréw

wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz podjecia wszelkich innych czynnosci

zwigzanych z ich dematerializacja.

Upowaznia sie¢ Zarzad do dokonania wszelkich innych czynno$ci faktycznych i

prawnych zwigzanych z i koniecznych do dokonania emisji AKcji.

§4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia niniejszym doda¢, po §10 Statutu
Spétki, nowy § 11 Statutu Spoétki o nastepujacej tresci:

,§811

4. Warunkowy kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie wiecej niz 150.000.000 zt (sto
piecdziesigt milionow Zztotych) i dzieli sie na: (a) nie wiecej niz 75.000.000
(siedemdziesigt pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii [M] o warto$ci
nominalnej 2,00 zt (dwa zfote) kazda.

5.  Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust.
1 powyzej jest przyznanie praw do objecia akcji serii [M] posiadaczom obligacji
zamiennych serii [M] (,Obligacje Zamienne”) wyemitowanych na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 2 lutego 2022 r. w
sprawie: (i) emisji obligacji zamiennych na akcje, (iij) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spdtki prawa poboru obligacji zamiennych, (iii) warunkowego
podwyzszenia Kapitatu zaktadowego Spoéitki, (iv) pozbawienia w catosci
akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spotki.

6. Prawo do objecia akcji serii [M] bedzie mogto by¢ wykonane przez posiadaczy
Obligacji Zamiennych w okresie od dnia 1 stycznia 2026 r. do daty przypadajgcej
jeden dzien roboczy przed Datg Wykupu okreslong w warunkach emisji Obligacji
Zamiennych.”

§5

Rada Nadzorcza Spétki zostaje upowazniona do przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spétki
z uwzglednieniem zmian wynikajgcych z niniejszej Uchwaty

§6



Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, przy czym zmiana Statutu Spétki jest skuteczna
z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zatacznik nr 1 do Uchwaty
Opinia Zarzadu RAFAKO S.A. uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Obligacji oraz prawa poboru Akcji.

Uchwata przewiduje wytaczenie przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki
prawa poboru w stosunku do Obligacji (jak zdefiniowano w tresci projektu uchwaty), jak
rowniez w stosunku do Akcji (jak zdefiniowano w tresci projektu uchwaty). Zarzad Spofki
uwaza wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodne z interesem
Spotki.

W dniu 9 lipca 2021 roku Spétka otrzymata decyzje Agencji Rozwoju Przemystu S.A. w
sprawie znak BZR.7701.86.2020, o udzieleniu Emitentowi pomocy na restrukturyzacje w
rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 16 lipca 2020 roku o udzielaniu pomocy publicznej w
celu ratowania lub restrukturyzacji przedsiebiorcow, o ktdrej Spotka poinformowata raportem
biezacym nr. 27/2021. Na podstawie decyzji Spéice zostata przyznana pomoc na
restrukturyzacje w wysokosci 100.000.000,00 ztotych. Pomoc na restrukturyzacje moze
zosta¢ udzielona Spétce w formie obligacji zamiennych na akcje Spétki. Celem emisiji
Obligacji jest zatem umozliwienie realizacji wspomnianej powyzej decyzji o udzieleniu Spotce
decyzji o przynaniu pomocy na restrukturyzacje. Dla osiggniecia celu emisji niezbednym jest
uniemozliwienie objecia Obligacji przez osoby inne, anizeli Skarb Panstwa — bedacy
podmiotem udzielajagcym Spétce pomocy na restrukturyzacje. W zwigzku z powyzszym
wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w zakresie Obligacji jest
konieczne dla mozliwosci skutecznego przeprowadzenia emisji Obligacji zgodnie z celem tej
emisiji.

Podjecie Uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu Spotki w drodze emisji Akcji jest
niezbedne dla umozliwienia obligatariuszom Obligacji, skorzystania z przystugujgcego im
uprawnienia do zamiany Obligacji na Akcje. Tym samym podjecie Uchwaty o warunkowym
podwyzszeniu jest konieczne dla umozliwienia Spotce przeprowadzenia emisji Obligacji oraz
uzyskania pomocy na restrukturyzacje.

Istota warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w celu przyznania praw do objecia
akcji przez obligatariuszy obligacji zamiennych wymaga jednoczesnego wytgczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji nowej emisji, zgodnie z art. 21
Ustawy o Obligacjach. Mozliwos¢ skorzystania przez dotychczasowych akcjonariuszy z
przystugujacego im prawa poboru w stosunku do Akcji powodowataby bowiem wysokie
ryzyko uniemozliwienia przeprowadzenia petnej zamiany Obligacji na Akcje. Brak mozliwosci
przeprowadzenia takiej zamiany stanowitby natomiast powazne naruszenie zobowigzanh
Spotki jako emitenta Obligaciji.

Wobec powyzszego, wytaczenie prawa poboru akcjonariuszy w stosunku do Obligacji oraz
Akcji jest niezbedne dla osiggniecia celu ich emisji, jest konieczne dla uzyskania przez
Spotke pomocy na restrukturyzacje oraz lezy w interesie Spotki i nie narusza uprawnien
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.



Okreslenie wartosci emisyjnej Akcji zostato dokonane przez Zarzad w oparciu 0 wyzszg z
wartosé

(i) 90% $redniej arytmetycznej ze Srednich dziennych cen wazonych wolumenem
obrotu akcji Spétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w okresie
6 miesiecy przed dniem ztozenia przez obligatariusza Obligacji Oswiadczenia o
Konwersji (jak zdefiniowano w tresci projektu uchwaty) ;

(i) 2,00 ztotych (tj wartos¢ nominalng akcji Spétki),

co powoduje, ze wartos¢ emisyjna Akcji jest wartoscig istotnie wyzszg niz aktualny kurs
gietdowy akcji Spotki.

Zarzad Spotki, na podstawie projektu uchwaty, opiniuje jg pozytywnie i rekomenduje
akcjonariuszom do przyjecia.

UZASADNIENIE

Zgodnie z Decyzjg, pomoc publiczna, ktorej dotyczy Decyzja, po spetnieniu warunkow
okreslonych w Decyzji, ma zosta¢ udzielona w formie objecia przez Skarb Panstwa obligacii
RAFAKO w wysokosci 100.000.000,00 zt (stownie: sto miliondéw ztotych i 00/100) na okres
120 miesiecy, oprocentowanych w wysokosci 4,15 % w skali roku, z datg sptaty obligacji w
trzech ratach: pierwsza rata na dzien 31 grudnia 2028 roku w wysokosci 33.000.000,00 z,
druga rata na dzien 31 grudnia 2029 roku w wysokosci 33.000.000,00 zt oraz trzecia rata w
dniu wykupu, tj. 31 grudnia 2030 roku w kwocie 34.000.000,00 zt oraz datg spfaty odsetek w
dniu wykupu obligacji jednorazowo za caty okres, z mozliwoscig przedterminowego wykupu
obligaciji.

Oprocentowanie Obligacji moze zosta¢ ustalone na innym poziomie w przypadku
wystgpienia koniecznosci dostosowania oprocentowania Obligacji do wymogow
wynikajgcych z warunkow indywidualnej notyfikacji Komisji Europejskiej, o ktérej mowa w art.
11 ust. 1 ustawy z dnia 16 lipca 2020 roku o udzielaniu pomocy publicznej w celu ratowania
lub restrukturyzacji przedsiebiorcow. W takim przypadku oprocentowanie Obligacji bedzie
rowne minimalnej akceptowalnej wartosci wskazanej przez Komisje Europejska.

Jednym =z warunkéw przyznania pomocy publicznej, ktorej dotyczy Decyzja, jest
przedstawienie przez RAFAKO zgdd niezbednych dla udzielenia tej pomocy publicznej w
formie objecia obligacji.

Zgodnie z:

1. art. 393 pkt 5) KSH ,Uchwaly walnego zgromadzenia, poza innymi sprawami
wymienionymi w niniejszym dziale lub w statucie, wymaga emisja obligacji zamiennych
lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w
art. 453 § 2;

2. art. 19 ust. 1 Ustawy o Obligacjach ,Spotka moze, o ile jej statut tak stanowi, emitowac
obligacje uprawniajgce do objecia akcji emitowanych przez spétke w zamian za te
obligacje, zwane dalej ,obligacjami zamiennymi”.”

3. art. 19 ust. 3 Ustawy o Obligacjach ,Uchwata o emisji obligacji zamiennych i akcji
przyznawanych w zamian za te obligacje podlega zgtoszeniu do sgdu rejestrowego.
Jezeli emitentem jest spotka, ktéra podlega obowigzkowi wpisu do Krajowego Rejestru



Sadowego, wzmianka o uchwale wskazujgca maksymalng wysokos¢ podwyzszenia
kapitatu zaktadowego réwniez podlega wpisowi do tego rejestru. Data przydziatu i
wydania obligacji nie moze by¢ wczesniejsza niz data wpisu.”;

4. §30 ust. 1 pkt 9) Statutu ,Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy: emisja
obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa”;

5.  §30 ust. 3 Statutu ,Kompetencje wymienione w ust. 1 pkt. 1, 2, 4, 6, 7, 8, 9, 10 Walne
Zgromadzenie wykonuje na wniosek Zarzadu Spétki przediozony tgcznie z pisemng
oceng Rady Nadzorczej. Wniosek akcjonariusza w tych sprawach powinien byé
oceniony przez Zarzad Spotki i Rade Nadzorcza.”;

6. §34 ust. 6 Statutu ,Spotka ma prawo emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na
akcje. Spétka moze wydawac promesy akcyjne tj. przyrzeczenie przydziatu akcji.”.

nalezy uzna¢, iz emisja przez RAFAKO Obligacji jako obligacji zamiennych na akcje
RAFAKO jest co do zasady dopuszczalna, jednak wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia
RAFAKO, ktére to podejmuje te uchwate na wniosek Zarzadu RAFAKO przedtozony tgcznie
z pisemng oceng Rady Nadzorczej RAFAKO, za$ sama uchwata podlega zgtoszeniu do
sgdu rejestrowego fgcznie ze wzmiankg o uchwale wskazujgcej maksymalng wysokos¢
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W zwigzku z powyzszym, Zarzgd RAFAKO wuznal, po przeprowadzeniu analiz
ekonomicznych i prawnych, ze w interesie RAFAKO jest to, aby Obligacje, ktére majg zostac
objete przez Skarb Panstwa w zwigzku z pomoca publiczna, ktorej dotyczy Decyzja, przyjety
forme obligacji zamiennych na akcje RAFAKO.

Majgc na uwadze to, iz emisja obligacji zamiennych przez RAFAKO na akcje RAFAKO
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, jak rowniez spetnienia innych wymogow
przewidzianych przepisami prawa, podjeto decyzje o podeciu wszelkich wymaganych
formalnych dziatan majgcych na celu doprowadzenie do tej emisji.

Jednoczesnie, w niniejszej uchwale przyjeto i okreslono, po przeprowadzeniu analiz
ekonomicznych i prawnych, wstepne zatozenia dla emisji przez RAFAKO obligacji
zamiennych na akcje RAFAKO, ktére zostang objete przez Skarb Panstwa w ramach
pomocy publicznej, ktorej dotyczy decyzja.



UCHWALA NR 1/2022

Rady Nadzorczej RAFAKO S.A.
z dnia 2022-01-04

W sprawie:  emisji obligacji zamiennych Spotki.

§1

Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. (,Spotka” lub ,Emitent”), dziatajgc na podstawie § 21 ust. 3
punkt 2 oraz § 30 ust. 3 Statutu Spétki, w zwigzku z wydaniem przez Agencje
Restrukturyzacji Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie (,ARP”), w dniu 9 lipca 2021 roku,
w sprawie znak BZR.7701.86.2020, po rozpoznaniu wniosku RAFAKO, decyzji o udzieleniu
RAFAKO pomocy na restrukturyzacje w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 16 lipca 2020
roku o udzielaniu pomocy publicznej w celu ratowania lub restrukturyzacji przedsiebiorcéw
(dalej jako ,Decyzja”), ktdra to pomoc na restrukturyzacje ma zosta¢ zgodnie z Decyzja,

niniejszym wyraza zgode =zaciggniecie przez Spétke zobowigzan w kwocie réwnej
100.000.000 ztotych w drodze emisji przez Spétke obligacji zamiennych na akcje Spotki
(,Obligacje”), z zastrzezeniem wyrazenia stosownych zgdd przez Walne Zgromadzenie
Spéiki na emisje Obligacji:

Emitent RAFAKO S.A.

Forma finansowania Obligacje imienne Emitenta, zamienne na akcje zwykte na
okaziciela Emitenta serii [M]

Laczna wartos¢ 100.000.000,00 PLN

nominalna Obligaciji

Wartos¢ nominalna 1.000.000,00 PLN

jednej Obligacji

Cena emisyjna 1.000.000,00 PLN

Obligaciji

Liczba Obligaciji 100 sztuk

Obligatariusz Kazdoczesny posiadacz Obligacji wyemitowanych na podstawie

Umowy Emisyjnej. Pierwszym Obligatariuszem, ktory obejmie
Obligacje, bedzie Skarb Panstwa — minister wiasciwy ds.
gospodarki, w imieniu ktdérego i na rzecz ktérego dziata Agencja
Rozwoju Przemystu S.A.

Forma Obligacji Obligacje imienne zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW.
Obligacje nie bedg przedmiotem notowania na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.

Umowa Emisyjna Obligacje zostang wyemitowane na warunkach emisji, ktorych
wzér bedzie stanowi¢ zatacznik do umowy emisyjnej, ktora



Zbywalnos¢ Obligacji

Zabezpieczenia
Obligaciji

Harmonogram Sptat

Dzien Wykupu
Oprocentowanie

Sptata odsetek

Przedterminowa
ptatnos¢ odsetek

zostanie zawarta pomiedzy Emitentem i ARP (,Umowa
Emisyjna”).

Obligacje mogg by¢ zbyte przez Obligatariusza na rzecz
dowolnego podmiotu.

(i) zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem
ustanowiony na rzecz ARP na znaku towarowym
Rafako do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej [150%)] tacznej wartosci nominalnej
Obligaciji,

(i) Weksel wtasny in blanco

(iii) Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego

(i) 33.000.000,00 w dniu 31.12.2028 .
(i) 33.000.000,00 w dniu 31.12.2029 .
(iii) 34.000.000,00 w Dniu Wykupu.

31.12.2030 r.

Oprocentowanie Obligacji bedzie naliczane od wartosci
nominalnej Obligacji pozostajgcej do wykupu na podstawie statej
stopy procentowej w wysokosci 4,15% w stosunku rocznym, bez
kapitalizacji zgodnie z Decyzja, przy czym oprocentowanie
Obligacji moze zosta¢ ustalone na innym poziomie w przypadku
wystgpienia koniecznosci dostosowania oprocentowania Obligacji
do wymogéw wynikajgcych z warunkéw indywidualnej notyfikacji
Komisji Europejskiej, o ktérej mowa w art. 11 ust. 1 ustawy z dnia
16 lipca 2020 roku o udzielaniu pomocy publicznej w celu
ratowania lub restrukturyzacji przedsigbiorcow. W takim
przypadku oprocentowanie Obligacji bedzie réwne minimalnej
akceptowalnej wartosci wskazanej przez Komisje Europejska.

Odsetki od Obligacji bedg ptatne jednorazowo za caty okres do
Dnia Wykupu lub Dnia Przedterminowego Wykupu.

Orientacyjna kwota naliczonych odsetek ptatnych w Dniu Wykupu
bedzie wynosi¢ ok. 33,9 min zi.

W przypadku konwersji Obligacji, odsetki za caty okres od daty
emisji Obligacji do Dnia Konwersji bedg takze podlegaty
Konwersji na tych samych zasadach jak warto$¢ nominalna
Obligaciji.

Jezeli saldo srodkéw pienieznych Emitenta o nieograniczonej
dostepnosci przekroczy kwote 150 min zt na koniec danego roku
obrotowego Emitenta poczgwszy od 31.12.2022, Emitent bedzie
zobowigzany w terminie 30 dni od publikacji raportu rocznego za
taki rok obrotowy przeznaczy¢ kwote rowng 25% zysku netto
Emitenta za taki rok obrotowy na przedterminowg zaptate kwoty
odsetek naliczonych od Obligacji (jednak nie wiecej niz kwota
odsetek naliczonych do daty w ktérej dokonywana jest taka
przedterminowa zaptata).

W przypadku, gdyby powyzej opisana przedterminowa sptata
naliczonych odsetek powodowata obnizenie salda srodkow
pienieznych Emitenta o nieograniczonej dostepnosci ponizej
kwoty 150 min zt (liczonej na koniec roku obrotowego), kwota



Konwersja

Cena Emisyjna
Konwersji

Okres Konwersji

Wykonanie prawa
Konwersji

Dobrowolny
Przedterminowy
Wykup

Przymusowy
Wczesniejszy Wykup

przedterminowej ptatnosci zostanie obnizona w ten sposéb, aby
po dokonaniu takiej ptatnosci saldo $rodkéw pienieznych
Emitenta o nieograniczonej dostepnosci wynosito 150 min zt
(liczone na koniec roku obrotowego).

Obligacje sg zamienne na akcje zwykte Emitenta na okaziciela
serii [M] o warto$ci nominalnej 2,00 PLN (,Akcje”). W przypadku
Konwersji, akcje beda obejmowane przez Obligatariusza po
Cenie Emisyjnej.

Cena emisyjna Akcji jest rowna, wiekszej z dwoch nastepujgcych
wartosci:

(iii) 90% sredniej arytmetycznej ze sSrednich dziennych
cen wazonych wolumenem obrotu akcji Emitenta na
GPW w Warszawie w okresie 6 miesiecy przed dniem
ztlozenia przez Obligatariusza Os$wiadczenia o
Konwersiji;

(iv) 2,00 PLN.

Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania konwersji Obligaciji
na Akcje w okresie od 1 stycznia 2026 r., do daty przypadajace;j
jeden dzien roboczy przed Datg Wykupu.

Skorzystanie przez Obligatariusza z prawa Konwersji nastepuje
poprzez ztozenie przez Obligatariusza wobec Emitenta
pisemnego oswiadczenia o zamianie Obligacji na Akcje, o ktérym
mowa w art. 19 ust 7 Ustawy o obligacjach (,Oswiadczenie o
Konwersji”). Oswiadczenie moze by¢ zlozone przez
Obligatariusza w Okresie Konwersji.

W przypadku zamiaru wykonania prawa Konwersji Obligatariusz
zobowigzany bedzie przedstawi¢  Emitentowi  pisemne
zawiadomienie o zamiarze wykonania prawa do Konwersji przed
planowang datg ztozenia Oswiadczenia o  Konwers;ji
(Zawiadomienie o Zamiarze Konwersji’). Oswiadczenie o
Konwersji nie moze by¢ ztozone wczesniej niz po uptywie 180 dni
od ztozenia Zawiadomienia o Zamiarze Konwersiji.

Ztozenie Zawiadomienia o Zamiarze Konwersji nie wylgcza
uprawnienia Emitenta do dokonania dobrowolnego
przedterminowego  wykupu  Obligacji ani  uprawnienia
Obligatariusza do zgdania przymusowego przedterminowego
wykupu  Obligacji w  przypadku zaistnienia  Podstawy
Wczesniejszego Wykupu.

W przypadku dokonania czesciowego przedterminowego wykupu
Obligacji przez Emitenta po otrzymaniu Zawiadomienia o
Zamiarze Konwersji, ARP bedzie uprawnione do rezygnacji z
Konwersji.

Przez caty okres od daty emisji Obligacji do Dnia Wykupu,
Emitentowi przystuguje prawo przedterminowego wykupu
Obligaciji.

Emitent bedzie zobowigzany do wczesniejszego wykupu
Obligacji na zadanie Obligatariusza w przypadku wystgpienia
ktéregokolwiek z ponizszych zdarzen (,Podstawa
Wczesniejszego Wykupu”), z zastrzezeniem przewidzianych w
warunkach emisji Obligacji okreséw naprawczych typowych dla



tego typu transakcji finansowania:

(i) otwarcia likwidacji Emitenta;

(i) nieustanowienia skutecznych zabezpieczen Obligacji
w terminie przewidzianym w warunkach emisji
Obligaciji;

(iii) braku ptatnosci przez Emitenta jakiekolwiek kwoty z
tytutu Obligacji w terminie wymagalnosci (z wyjatkiem
braku ptatnosci niezawinionego przez Emitenta, jezeli
ptatnos¢ nastgpi nie pdzniej niz 3 dni robocze po
dacie wymagalnosci danej kwoty);

(iv) naruszenia przez Emitenta przepiséw dotyczgcych
pomocy publicznej lub warunkéw udzielenia pomocy
publicznej przez ARP;

(V) wystgpienia przestanek ustawowych wymuszajgcych
zwrot pomocy publicznej udzielonej przez ARP;

(vi) naruszenia o$wiadczen Emitenta skfadanych w
warunkach emisji Obligaciji;

(vii)  naruszenia innych zobowigzan Emitenta w warunkach
emisji Obligacji, typowych dla tego rodzaju transakcji
finansowania.

Klauzula Warunki emisji Obligacji beda przewidywaty zobowigzanie
restrukturyzacyjna Emitenta do:

(i) poinformowania ARP o kazdym przypadku, gdy
ptatnos¢ jakiekolwiek kwoty naleznej ARP z tytutu
Obligacji w terminie jej wymagalnosci jest zagrozona;
oraz

(ii) przedstawienie planu dziatan naprawczych, ktére
zostang podjete przez Emitenta w celu umozliwienia
dokonania takich pfatnosci.

Umowa Emisyjna bedzie przewidywata zobowigzanie ARP do
rozwazenia, dziatajgc w dobrej wierze, akceptacji planu dziatan
naprawczych przedstawionego przez Emitenta (w formie i tresci
akceptowalnej dla ARP).

Warunki emisji Obligacji oraz Umowa Emisyjna nie beda
przewidywaty jakiegokolwiek zobowigzania ARP do konwersiji,
zmiany termindw wymagalnosci jakichkolwiek kwot wynikajacych
z Obligacji lub do dokonania jakichkolwiek innych zmian
warunkéw Emisji Obligacji.

Umowa Emisyjna bedzie przewidywata, ze zobowigzanie ARP do
rozwazenia akceptacji planu dziatan naprawczych
przedstawionego przez Emitenta bedzie zalezne od zgodnosci
takiego zobowigzania z przepisami prawa dotyczgcymi zasad
udzielenia pomocy publicznej przedsigbiorcom obowigzujgcymi w
takim czasie.

§2

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje powyzsze wstepne zatozenia dla emisji Obligacji oraz
pozytywnie opiniuje wniosek Zarzgdu o podjecie przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty
o emisji Obligacji, podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji oraz o
wytgczeniu prawa poboru akcjonariuszy Spétki w zakresie Obligacji i Akcji.



§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

W gtosowaniu jawnym oddano 5 gtoséw waznych, a w tym:

- 5 gtosow ,.za”,
- 0 gtoséw ,wstrzymujgcych sie”,
- 0 gtoséw ,przeciw”.

Uchwata zostata przyjeta.

1. Piotr Zimmerman 2. Michat Sikorski

3. Przemystaw Schmidt 4. Zbigniew Debski

5. Kinga Banaszak-Filipiak

UCHWALA NR 2/2022

Rady Nadzorczej RAFAKO S.A.
z dnia 2022-01-04

W sprawie:  opinii projektow uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO

S.A. zaplanowanego na dzien 2 lutego 2022 roku.

§1

Rada Nadzorcza RAFAKO S.A., dziatajgc na podstawie § 21 ust. 2 pkt 14) Statutu Spotki
pozytywnie opiniuje nastepujgce projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki (,NWZ”) zaplanowanego na dzien 2 lutego 2022 roku, przedstawione przez Zarzad

Spotki:

1. Uchwata NWZ nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczgcego NWZ,

2. Uchwata NWZ nr 2 w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej,

3. Uchwata NWZ nr 3 w sprawie: (i) emisji obligacji zamiennych na akcje, (ii) pozbawienia
w catosci akcjonariuszy Spotki prawa poboru obligacji zamiennych, (iii) warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki, (iv) pozbawienia w catosci akcjonariuszy

Spétki prawa poboru akcji; oraz (v) zmiany Statutu Spotki.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.



W gtosowaniu jawnym oddano 5 gtoséw waznych, a w tym:

- 5 gtosow ,za”,
- 0 gtoséw ,wstrzymujacych sie”,
- 0 gtosow ,przeciw’”.

Uchwata zostata przyjeta.

1. Piotr Zimmerman 2. Michat Sikorski

3. Przemystaw Schmidt 4. Zbigniew Debski

5. Kinga Banaszak-Filipiak

UCHWALA NR 3/2022
Rady Nadzorczej RAFAKO S.A.

z dnia 2022-01-04

W sprawie:  oceny propozycji zmian Statutu Spotki.

§1

Rada Nadzorcza RAFAKO S.A., dziatajgc na podstawie § 21 ust. 2 punkt 14 oraz § 30 ust. 3
Statutu Spotki, pozytywnie ocenia propozycje zmian w Statucie Spofki, przedstawiong przez
Zarzad RAFAKO S.A. w projekcie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

W gtosowaniu jawnym oddano 5 gtoséw waznych, a w tym:

- 5 gtosow ,za”,
- 0 gtosow ,wstrzymujgcych sie”,
- 0 gtoséw ,przeciw”.

Uchwata zostata przyjeta.

1. Piotr Zimmerman 2. Michat Sikorski

3. Przemystaw Schmidt 4. Zbigniew Debski

5. Kinga Banaszak-Filipiak




